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北京京盛会计师事务所有限公司

我们接受委托，对《2025年紫阳县瓦房沟水库工程专项债券实施方案》（以

下简称“专项债券实施方案”）进行评价并出具专项评价报告。委托方的责任是提

供真实、准确、完整的专项债券平衡方案及编制依据，我们的责任是对专项债券

实施方案的资金充足性和稳定性予以评价

中实评字【2025】第T08002号

2025年紫阳县瓦房沟水库工程

专项债券项目实施方案评价意见

。

我们依据《中华人民共和国预算法》、《中国注册会计师其他鉴证业务准则

第 3111号—预测性财务信息的审核》以及《地方政府专项债务预算管理办法》

（财预【2016】155号）、《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府

专项债券品种的通知》（财预【2017】89号）等进行评价。紫阳县水利局对实

施方案中收益预测及所依据的各项假设负责。这些假设已在具体预测说明中披

露。

2017年财政部公布《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专

项债券品种的通知》（财预【2017】89号），提出在法定专项债务限额内，各

地方按照各地区政府性基金收入项目分类发行专项债券，着力发展实现项目收益

与融资自求平衡的专项债券品种。《中华人民共和国预算法》第三十五条规定，

经国务院批准的省、自治区、直辖市的预算中必需的建设投资的部分资金，可以

在国务院确定的限额内，通过发行地方政府债券举借债务的方式筹措。《地方政

府专项债务预算管理办法》（财预【2016】155号）第四条规定，省、自治区、

直辖市政府为专项债券的发行主体，具体发行工具由省财政部门负责。省政府依

法承担专项债券的发行、管理及还本付息责任。2025年紫阳县瓦房沟水库工程

专项债券即依据上述规定发行。

根据我们对实施方案中融资平衡方案及相关收益、支出假设证据的分析、审

核，我们认为这些假设为预测提供了合理基础。我们认为，该项目收益预测是在
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附件：

2025年紫阳县瓦房沟水库工程

专项债券实施方案财务评价

一、项目及单位概述

1、项目背景

瓦房沟属汉江右岸二级支流，任河一级支流。河流发源于紫阳县红椿镇邦都殿东麓，在

紫阳县瓦房店南侧汇入任河。瓦房沟全流域面积 19.3km2，主河道长 9.59km，平均比降

49.1‰。瓦房沟水库是紫阳县境内规划的主要水源工程之一，坝址以上控制流域面积 14.3km。

紫阳县城区范围东起钟鼓村的指甲沟，西至曹家坝工业小区的孟家沟，北自神峰山，南

到汉江、任河岸边。总面积 4.80km2，包括 4个村、8个居委会，现有总人口 4.5万人。2015

年国民经济总产值 54.38亿元。

根据县城总体规划，至 2030年，紫阳县城总人口将达到 8万人，除老城区外，紫阳县

城的骨架将进一步拉大，规划中将新建成西门河新区、任河咀新区和江南新区。

2、项目区位介绍

紫阳县位于安康市西南部，地处汉江上游，大巴山北麓。紫阳县城是安康市域西南部城

镇发展中重点城镇，是紫阳县的行政、经济和文化中心。襄渝铁路、包茂高速公路和 310

省道穿境而过。距安康市区 75km，距西安市 265km，交通便利。这里人口密集，工商业繁

荣，是安康市社会经济最发达的地区之一。

3、项目名称

紫阳县瓦房沟水库工程。

4、建设内容及规模

根据《安康市发展和改革委员会关于紫阳县瓦房沟水库工程初步设计报告的批复》安发

改农经〔2022〕770号文件，本项目建设规模及内容为：
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同意紫阳县瓦房沟水库工程为 V等小(2)型工程，总库容 76.7万 m³。水库大坝、泄水

建筑、冲砂放空孔和放水建筑物等主、次建筑物均为 5级，水库枢纽防洪标准采用 30年一

遇设计，200年一遇校核，消能防冲设施采用 10年一遇设计，水库挡水、泄洪建筑物使用

年限为 50 年，闸门及启闭机使用年限为 30 年。主要建筑物的地震设计烈度采用基本烈度

VI 度。挡水建筑物为 C15 堆石混凝土重力坝，最大坝高 44.9m，坝顶总长 193.30m，坝顶

宽度 5m，坝底最大宽度 36.67m。

5、项目实施单位介绍

本项目实施单位为紫阳县水利局。

（一）负责保障水资源的合理开发利用。拟订全县水利战略规划和政策，组织编制县确

定的重要江河湖泊流域综合规划、防洪规划等重大水利规划。

（二）负责生活、生产经营和生态环境用水的统筹和保障。组织实施最严格水资源管理

制度，实施水资源的统一监督管理，拟订全县和跨区域水中长期供求规划、水量分配方案并

监督实施。负责重要流域、区域以及重大调水工程的水资源调度。组织实施取水监督、水资

源论证和防洪论证制度，指导开展水资源有偿使用工作。指导全县水利行业供水和乡镇供水

工作。

（三）按规定制定水利工程建设和运行管理有关制度并组织实施，负责提出水利固定资

产投资规模和方向、县财政性资金具体安排建议并指导实施，按规定权限审批、核准规划内

和年度计划规模内固定资产投资项目，提出水利资金安排建议并负责项目实施的监督管理。

（四）组织实施水资源保护工作。组织编制实施水资源保护规划。负责饮用水水源保护

有关工作。负责地下水开发利用、地下水资源管理保护。

（五）负责节约用水工作。拟订节约用水政策，组织编制节约用水规划并监督实施，组

织制定有关实施细则。组织实施用水总量控制等管理制度，指导和推动节水型社会建设工作。

（六）指导水文工作。指导全县水文水资源监测、水文站网建设和管理。对江河湖库和

地下水实施监测，发布水文水资源信息、情报预报和全县水资源公报。
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（七）负责水利设施、水域及其岸线的管理、保护与综合利用。指导江河、湖泊、水库

以及河口的治理、开发和保护。负责河湖水生态保护与修复、河湖生态流量水量管理以及河

湖水系连通工作。承担县河(湖)长制委员会办公室组织实施的具体工作。

（八）指导、监督水利工程建设与运行管理。组织、指导水利基础设施网络建设和运行

管理。指导水利建设市场的监督管理，组织实施水利工程建设的监督。负责本行业领域安全

生产监督管理。

（九）负责水土保持工作。拟订水土保持规划并监督实施，组织实施水土流失的综合防

治、监测预报并定期公告。负责建设项目水土保持监督管理工作，负责重点水土保持建设项

目的实施。

（十）负责农村水利水电工作。组织开展灌排工程建设与改造。负责农村饮水安全工程

建设管理工作，负责节水灌溉有关工作。指导农村水利改革创新和社会化服务体系建设。组

织实施农村水能资源开发、小水电改造和水电农村电气化工作。

（十一）负责水利工程移民管理工作。拟订水库移民有关政策并监督实施，组织实施水

利工程移民安置验收、监督评估等制度。负责指导监督水库移民后期扶持政策的实施。协调

推动水库移民对口支援等工作。

（十二）负责重大涉水违法事件的查处，协调跨乡镇水事纠纷，组织实施水政监察和水

行政执法。依法负责水利行业安全生产工作，负责水库、水电站大坝等水利工程设施的安全

监管。

（十三）开展水利科技和外事工作。指导和监督实施水利行业的地方技术标准、规程规

范，组织开展水利行业质量监督工作。

（十四）负责落实综合防灾减灾规划相关要求，组织编制洪水干旱灾害防治规划并指导

实施。承担水情旱情监测预警工作。组织编制重要江河湖泊和重要水工程的防御洪水抗御旱

灾调度及应急水量调度方案，按程序报批并组织实施。承担防御洪水应急抢险的技术支撑工

作。承担台风防御期间重要水工程调度工作。
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（十五）完成县委、县政府交办的其他任务。

6、项目所在地区位图

本项目建设地址位于紫阳县城关镇富家村、向阳镇营良村。项目区位图如下图 1-1 所示。

图 1-1项目所在区位图

7、项目批复情况

本项目的立项及批复情况详见表 1-1。

表 1-1立项及批复情况表

序号 文件名称 文件批号

1 紫阳县发展和改革局关于向阳瓦房沟水库工程立项的批复 紫发改投资〔2018〕584号

2
安康市库区移民工作中心关于对《紫阳县瓦房沟水库工程建

设征地移民安置规划报告》的批复意见
安水移民发(2021)28号

3
紫阳县人民政府关于紫阳县瓦房沟水库工程项目用地纳人

紫阳县国土空间规划的承诺
/

4
紫阳县发展和改革局关于向阳瓦房沟水库工程调整建设方

案的批复
紫发改投资〔2022〕127号

5
安康市发展和改革委员会关于紫阳县瓦房沟水库工程可行

性研究报告的批复
安发改农经〔2022〕219号

6
安康市发展和改革委员会关于紫阳县瓦房沟水库工程初步

设计报告的批复
安发改农经〔2022〕770号

7
安康市生态环境局紫阳分局关于紫阳县瓦房沟水库工程环

境影响报告表的批复
紫环发〔2023〕4号

8 紫阳县重大项目社会稳定风险评估审批表 /
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9 建设项目用地预审与选址意见书 用字第610901202200006号

10 关于紫阳县瓦房沟水库工程项目建设用地的批复 陕政土批〔2024〕573号

11 建设用地规划许可证 地字第610924202400015号

12 中标通知书
项目编号:

ZYZB-2023-SG-22号

13 施工合同 /

14 安康市水利工程开工备案表 /

15 关于下达 2023年第二批中央水利发展资金项目计划的通知 陕水规计发〔2023]28号

16 紫阳县财政局关于预下瓦房沟水库设计专项资金的通知 紫财预〔2019〕46号

17 紫阳县财政局关于下达瓦房沟水库工程前期费用的通知 紫财预购〔2021〕470号

18 紫阳县财政局关于下达专项资金的通知 紫财农(2023)32号

8、资金筹措方案

本项目总投资 8,282.33万元。资金构成为：

（1）申请发行地方政府专项债券 4,000.00万元，占总投资的 48.30%；

（2）项目自有资金为 4,282.33万元，占总投资的 51.70%，其中 2019年下达财政资金

66.77万元，2021年下达财政资金 89.6万元，2023年下达财政资金 300.00万元，2023年已

投入中央水利专项资金 2,000.00万元。其余资金将根据工程实施进度逐步到位。本项目资金

筹措计划详见表 1-2。

表 1-2 资金筹措计划表

单位：万元

序号 资金来源 合计 2023年 2024年 2025年 2026年

1 专项债券 4,000.00 0.00 0.00 2,000.00 2,000.00

2 地方财政配套 4,282.33 2,300.00 350.00 1,000.00 632.33

3 合计 8,282.33 2,300.00 350.00 3,000.00 2,632.33

（2）专项债券拟发行计划

本项目拟通过发行专项债券方式从社会筹资 4,000.00万元。发行计划为 2025年发行 20
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年期专项债券 2,000.00万元，2026年发行 20年期专项债券 2,000.00万元。本项目债券发行

计划详见表 1-3。

表 1-3 本次方案债券发行计划表

发行年份 发行额度（万元） 发行期限

2025年 2,000.00 20年期

2026年 2,000.00 20年期

合计 4,000.00 /

项目投资概算表，见表 1-4

表 1-4项目总投资概算表

单位：万元

序号 项目名称 概算 占比

一 工程部分投资费用 7,179.15 86.68%

二 专项部分投资费用 1,103.18 13.32%

三 总投资 8282.33 100.00%

本项目的分年度投资计划表，见表 1-5

表 1-5项目分年度投资计划表

单位：万元

序号 项目 小计 2023年 2024年 2025年 2026年

1 工程部分投资费用 7,179.15 2,000.00 250.00 2,600.00 2,329.15

222 专项部分投资费用 1,103.18 300.00 100.00 400.00 303.18

3 总投资 8,282.33 2,300.00 350.00 3,000.00 2,632.33

9、项目实施进度

根据本项目建设规模及内容，拟定建设期从 2023年 10月至 2026年 12月。其中，

2023年 10月前为项目前期准备阶段；
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2023年 10月至 2026年 11月为项目施工及设备安装阶段；

2026年 12月为竣工验收交付阶段。

二、预测性信息的基本假设条件

1.预测期内国家及地方政策、法律行规、监管、财政、经济状况或国家宏观调控政策不

发生重大变化。

2.预测期内项目所从事的行业及市场状况不发生重大变化。

3.项目涉及的相关手续能够获得相关政府部门的审批，项目各项支出按照相关要求能够

如期支付。

4.预测期内出现的年度资金缺口能够由政府性基金收入统筹安排解决。

5.预测期内项目经营收入可按照项目资金平衡方案如期、如量完成。

6.无其他人力不可抗拒和不可预见因素所造成的重大不利影响。

三、评价要素

2017年 6月财政部发布《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券

品种的通知》（财预【2017】89号）要求，分类发行专项债券建设的项目，应当能够产生

持续稳定的反映为政府性基金收入或专项收入的现金流收入，且现金流收入应当能够完全覆

盖专项债券还本付息的规模。

2025年紫阳县瓦房沟水库工程专项债券，需要在满足地方政府专项债务限额的前提下，

充分考虑项目预期未来收益来源的客观性、资金筹措的稳定性（持续稳定的现金流入）和充

足性（完全覆盖专项债券还本付息的规模），以及实施方案风险控制应对措施的可行性、适

当性。

1、预测收益的客观性

根据《2025年紫阳县瓦房沟水库工程专项债券实施方案》，项目本次申请发行专项债

券收益来源于本项目建成使用后的收入主要有居民生活用水和非居民用水、特种行业用水收
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入等，符合《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品种的通知》（财

预【2017】89号）等相关规定。收入能够按照客观历史数据及预期假设进行合理预计。因

此，项目本次申请发行专项债券预期收入预测结果客观、合理，在满足基本假设的条件下符

合项目实际情况。

2、资金稳定性

根据《2025年紫阳县瓦房沟水库工程专项债券实施方案》，项目于建设期投入项目资

本金及发行专项债券以满足项目投资建设支出需要，项目实施后期通过本项目建成使用后的

收入主要有居民生活用水和非居民用水、特种行业用水收入等实现预期收益。

债券存续期内业务活动各项收入共计 9,406.25万元。项目预测收入表如下表 3-1 所示。
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表 3-1项目预期收入表（2022年-2044年）

单位：万元

序号 项目 合计 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年

一 收入合计 9406.25 376.25 403.13 430.00 456.88 483.75 483.75 483.75 483.75 483.75

负荷率% 70% 75% 80% 85% 90% 90% 90% 90% 90%

年均供水量（m³/a） 1250000 1250000 1250000 1250000 1250000 1250000 1250000 1250000 1250000

1 居民生活用水收入 5414.06 216.56 232.03 247.50 262.97 278.44 278.44 278.44 278.44 278.44

供水综合单价（元/m³） 3.30 3.30 3.30 3.30 3.30 3.30 3.30 3.30 3.30

2 非居民用水收入 1804.69 72.19 77.34 82.50 87.66 92.81 92.81 92.81 92.81 92.81

供水综合单价（元/m³） 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5

3 特种行业用水收入 2187.50 87.50 93.75 100.00 106.25 112.50 112.50 112.50 112.50 112.50

供水综合单价（元/m³） 10 10 10 10 10 10 10 10 10
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（续上表）

序号 项目 合计 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年

一 收入合计 9406.25 483.75 483.75 483.75 483.75 483.75 483.75 483.75 483.75 483.75 483.75 483.75

负荷率% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90% 90%

年均供水量（m³/a） 1250000 1250000 1250000 1250000 1250000 1250000 1250000 1250000 1250000 1250000 1250000

1 居民生活用水收入 5414.06 278.44 278.44 278.44 278.44 278.44 278.44 278.44 278.44 278.44 278.44 278.44

供水综合单价（元/m³） 3.30 3.30 3.30 3.30 3.30 3.30 3.30 3.30 3.30 3.30 3.30

2 非居民用水收入 1804.69 92.81 92.81 92.81 92.81 92.81 92.81 92.81 92.81 92.81 92.81 92.81

供水综合单价（元/m³） 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5 5.5

3 特种行业用水收入 2187.50 112.50 112.50 112.50 112.50 112.50 112.50 112.50 112.50 112.50 112.50 112.50

供水综合单价（元/m³） 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10
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据以上分析，项目在实施过程中可以生产持续稳定的现金流入，风险控制措施也可以使

项目资金稳定性得到保障。债券存续期内各年度收益连续、稳定，资金流入能够覆盖、保障

项目建设期各项投资支出及各年度还本付息支出需求，满足资金稳定性需求。

3、债券利息

按照本项目专项债券发行计划，2025年申请 20年期专项债券 2,000.00万元，2026年申

请 20 年期专项债券 2,000.00万元，以年利率 3%预计每半年利息支出，利息每半年支付一

次，到期一次性支付当期利息和本金。债券利息支出如表 3-2所示。

表 3-2 债券利息支出预测表

单位：万元

年份 还本金额 债券利息支出

2025年 0.00 0.00

2026年 0.00 90.00

2027年 0.00 120.00

2028年 0.00 120.00

2029年 0.00 120.00

2030年 0.00 120.00

2031年 0.00 120.00

2032年 0.00 120.00

2033年 0.00 120.00

2034年 0.00 120.00

2035年 0.00 120.00

2036年 0.00 120.00

2037年 0.00 120.00

2038年 0.00 120.00

2039年 0.00 120.00
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2040年 0.00 120.00

2041年 0.00 120.00

2042年 0.00 120.00

2043年 0.00 120.00

2044年 0.00 120.00

2045年 2,000.00 120.00

2046年 2,000.00 30.00

合计 4,000.00 2,400.00

4、项目运营支出预测

紫阳县瓦房沟水库工程未来预期支出主要包括员工薪资、动力费用、维修费用和相关税

金。

（1）业务活动费用及管理费用

①员工薪资：项目运营后人力费用支出包括职工工资、提成、福利津贴等。本项目正常

年度定员 6人，人均薪资约 2500元/月，员工薪资每 5年上涨 3%。经测算，项目运营期内

支出 379.86万元。

②动力费用：原材料及燃料动力费主要包括生产运行过程中实际消耗的原材料、辅助材

料、备品配件、燃料消耗等，按照收入的 3%测算。经测算，项目运营期内支出 282.19万元。

③维修费用：工程维护费(不包括库区维护费)包括日常修理费和大修理费，按静态总投

资的 0.1％测算。经测算，项目运营期内支出 165.65万元。

（2）税金：本项目增值税税率为 9%，增值税进项税额不予考虑。城市维护建设税、

教育费附加和地方教育附加税费率分别按照增值税税额的 5%、3%和 2%考虑。经测算，项

目运营期内支出 854.33万元。

汇总以上各项成本，测算得出项目债券运营期内共计成本 1,682.03万元。项目运营成本

费用详见表 3-3 所示。
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表 3-3项目运营支出表（2022年-2044年）

单位：万元

序号 项目 合计 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年 2035年

1 员工薪资 379.86 18.00 18.00 18.00 18.54 18.54 18.54 18.54 18.54 19.10

2 动力费用 282.19 11.29 12.09 12.90 13.71 14.51 14.51 14.51 14.51 14.51

3 维修费用 165.65 8.28 8.28 8.28 8.28 8.28 8.28 8.28 8.28 8.28

4 营业税金 854.33 34.17 36.61 39.06 41.50 43.94 43.94 43.94 43.94 43.94

增值税(9%) 31.07 33.29 35.50 37.72 39.94 39.94 39.94 39.94 39.94

城市建设维护(5%) 1.55 1.66 1.78 1.89 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00

教育费附加(3%) 0.93 1.00 1.07 1.13 1.20 1.20 1.20 1.20 1.20

地方教育附加(2%) 0.62 0.67 0.71 0.75 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80

5 成本合计 1682.03 71.74 74.99 78.24 82.02 85.27 85.27 85.27 85.27 85.83
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（续上表）

序号 项目 合计 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年

1 员工薪资 379.86 19.10 19.10 19.10 19.10 19.67 19.67 19.67 19.67 19.67 19.67 19.67

2 动力费用 282.19 14.51 14.51 14.51 14.51 14.51 14.51 14.51 14.51 14.51 14.51 14.51

3 维修费用 165.65 8.28 8.28 8.28 8.28 8.28 8.28 8.28 8.28 8.28 8.28 8.28

4 营业税金 854.33 43.94 43.94 43.94 43.94 43.94 43.94 43.94 43.94 43.94 43.94 43.94

增值税(9%) 39.94 39.94 39.94 39.94 39.94 39.94 39.94 39.94 39.94 39.94 39.94

城市建设维护(5%) 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00

教育费附加(3%) 1.20 1.20 1.20 1.20 1.20 1.20 1.20 1.20 1.20 1.20 1.20

地方教育附加(2%) 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80 0.80

5 成本合计 1682.03 85.83 85.83 85.83 85.83 86.40 86.40 86.40 86.40 86.40 86.40 86.40



2025 年紫阳县瓦房沟水库工程专项债券项目评价报告

17

5、资金充足性

按照本项目在测算期内预期收入和预期支出，项目在存续期间能够产生持续稳定的净现

金流。在项目存续期内各年度收入预测金额大于年度净现金流。按照预计条件的资金测算平

衡结果，项目存续期内项目总收益为 7,724.22万元，项目总债务融资本息为 6,400.00万元，

存续期内可达到的偿债资金覆盖倍数≈1.21倍，项目收益能够完全覆盖融资款项的偿还，还

本付息资金有充分保障。

资金测算表平衡表如下表 3-4所示。
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表 3-4 资金测算平衡表

序号 项目名称 合计 2023年 2024年 2025年 2026年 2027年 2028年 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年 2034年

一 现金流入 17688.58 2300.00 350.00 3000.00 2632.33 376.25 403.13 430.00 456.88 483.75 483.75 483.75 483.75

1 业务活动现金流入 9406.25 0.00 0.00 0.00 0.00 376.25 403.13 430.00 456.88 483.75 483.75 483.75 483.75

2 融资活动现金流入 4000.00 0.00 0.00 2000.00 2000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2.1 债券融资款 4000.00 0.00 0.00 2000.00 2000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2.2 其他融资款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

3 资本金投入 4282.33 2300.00 350.00 1000.00 632.33 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

二 现金流出 16314.36 2300.00 350.00 3000.00 2632.33 193.74 196.99 200.24 204.02 207.27 207.27 207.27 207.27

1 业务活动现金流出 1682.03 0.00 0.00 0.00 0.00 71.74 74.99 78.24 82.02 85.27 85.27 85.27 85.27

2 项目建设现金流出 8188.33 2300.00 350.00 2998.00 2540.33 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

3 融资活动现金流出 6444.00 0.00 0.00 2.00 92.00 122.00 122.00 122.00 122.00 122.00 122.00 122.00 122.00

3.1 债券发行费用 44.00 0.00 0.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00

3.2 偿还债券本金 4000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

3.3 支付债券利息 2400.00 0.00 0.00 0.00 90.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00

3.4 偿还其他融资本金 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

3.5 支付其他融资利息 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

三 当期现金结余 1374.22 0.00 0.00 0.00 0.00 182.51 206.13 229.76 252.85 276.48 276.48 276.48 276.48

四 期初现金 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 182.51 388.64 618.40 871.25 1147.73 1424.21 1700.69

五 期末现金 0.00 0.00 0.00 0.00 182.51 388.64 618.40 871.25 1147.73 1424.21 1700.69 1977.17
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（续上表）

序号 项目名称 合计 2035年 2036年 2037年 2038年 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年 2044年 2045年 2046年

一 现金流入 17688.58 483.75 483.75 483.75 483.75 483.75 483.75 483.75 483.75 483.75 483.75 483.75 483.75

1 业务活动现金流入 9406.25 483.75 483.75 483.75 483.75 483.75 483.75 483.75 483.75 483.75 483.75 483.75 483.75

2 融资活动现金流入 4000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2.1 债券融资款 4000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

2.2 其他融资款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

3 资本金投入 4282.33 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

二 现金流出 16314.36 207.83 207.83 207.83 207.83 207.83 208.40 208.40 208.40 208.40 208.40 2208.40 2118.40

1 业务活动现金流出 1682.03 85.83 85.83 85.83 85.83 85.83 86.40 86.40 86.40 86.40 86.40 86.40 86.40

2 项目建设现金流出 8188.33 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

3 融资活动现金流出 6444.00 122.00 122.00 122.00 122.00 122.00 122.00 122.00 122.00 122.00 122.00 2122.00 2032.00

3.1 债券发行费用 44.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00 2.00

3.2 偿还债券本金 4000.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 2000.00 2000.00

3.3 支付债券利息 2400.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 120.00 30.00

3.4 偿还其他融资本金 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

3.5 支付其他融资利息 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

三 当期现金结余 1374.22 275.92 275.92 275.92 275.92 275.92 275.35 275.35 275.35 275.35 275.35 (1724.65) (1634.65)

四 期初现金 1977.17 2253.09 2529.01 2804.93 3080.86 3356.78 3632.13 3907.48 4182.83 4458.17 4733.52 3008.87

五 期末现金 2253.09 2529.01 2804.93 3080.86 3356.78 3632.13 3907.48 4182.83 4458.17 4733.52 3008.87 1374.22
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四、项目风险评估及应对措施评价

本项目影响项目收益与融资平衡结果的风险因素主要包括：工期变化产生的风险、项目

投资的变化产生的风险、工程事故产生的风险、收入支出变动风险、自然风险、政策风险、

运营管理风险、社会风险、利率波动风险等，针对上述风险因素，紫阳县水利局制定了切实

可行、合理充分的风险应对措施，可以有效化解项目实施过程中存在的各类风险。

五、总体评价

基于财政部对地方政府发行项目收益与融资自求平衡的专项债券的要求，并结合《2025

年紫阳县瓦房沟水库工程专项债券实施方案》分析，我们认为在满足本报告各项假设条件的

情况下，申请发行的专项债券可以为项目建设提供充足的资金支持，保证项目按照计划实施。

同时，本项目建成使用后的收入主要有居民生活用水和非居民用水、特种行业用水收入等后

续资金回笼为项目提供持续、稳定、充足的现金流入，可以满足项目还本付息及日常运营需

求，能够实现项目收益和融资自求平衡，风险应对措施能够有效化解项目实施过程中存在的

风险。我们未注意到《2025年紫阳县瓦房沟水库工程专项债券实施方案》在债券存续期内

出现无法满足专项债券还本付息要求的情况。
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