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陕 西 海 越 会 计 师 事 务 所 有 限 责 任 公 司
地址（location）：陕西省西安市高新区丈八一路六号 SOHO 同盟 B 座 1311 室
电话（tel）：029-81153785

《2025年安康市汉阴县富硒农产品物流仓储集配

一体化建设项目专项债券实施方案》专项评价意见

（初稿）

陕海越咨字（2025）第 Z028号

汉阴县供销合作社联合社：

我们接受委托，对汉阴县供销合作社联合社编制的《2025年安康市汉阴县富硒农产品

物流仓储集配一体化建设项目专项债券实施方案》（以下简称“《实施方案》”）中项目

收益与融资自求平衡情况进行审核并出具意见。我们的审核依据是《中国注册会计师其他

鉴证业务准则 3111号一预测性财务信息的审核》。汉阴县供销合作社联合社等相关单位对

《实施方案》中披露的与项目相关信息的真实性与完整性负责，对项目收益预测及所依据

的各项假设负责。

根据我们对《实施方案》中融资平衡方案及相关收益、支出假设证据的分析、审核，

我们没有注意到任何事项使我们认为这些假设没有为预测提供合理基础。我们认为，《实

施方案》中收益、支出预测是在合理假设的基础上恰当编制的，并按照项目收益及现金流

预测编制基础的规定进行了披露。

需提醒报告使用者注意，由于在《实施方案》的编制过程中运用了一系列的假设，包

括有关未来事项和推测性假设，而预期事项的发生存在一定的不确定性，并且变动可能重

大，实际结果可能与预测性财务信息存在差异。

经评价，我们认为，在项目收益预测及其所依据的各项假设条件下，项目《实施方

案》融资平衡计划中项目各项收入能够合理保障项目运营支出及偿还融资本金和利息，实

现项目收益与融资自求平衡。

本评价报告仅为汉阴县供销合作社联合社发行 2025年安康市汉阴县富硒农产品物流仓

储集配一体化建设项目专项债券使用，不应用于其他目的及分发给其他单位或个人。
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附件：

1.《2025年安康市汉阴县富硒农产品物流仓储集配一体化建设项目专项债券实施方

案》专项评价说明；

陕西海越会计师事务所有限责任公司

二〇二五年九月十五日
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《2025年安康市汉阴县富硒农产品物流仓储集配

一体化建设项目专项债券实施方案》专项评价说明

（初稿）

一、申请专项债券基本情况

（一）项目基本情况

项目名称：汉阴县富硒农产品物流仓储集配一体化建设项目

建设内容及规模：

项目总占地40.6亩，总建筑面积21186.97㎡，其中新建物流车间及周转仓3553.20

㎡，配套设施用房2204.92㎡，农产品展销仓储区6360㎡，冷链仓储车间3068.85㎡；下

辖10个镇（办）租赁店面1200㎡，利用自有店面1800㎡建设供销合作社社区服务部

（消费扶贫农产品购销中心）；在高粱、酒店、沙河、五坪、王家河等30个行政村共

建设3000㎡村级供销服务社（电子商务服务站）。项目概算总投资额为11847.67万元。

（二）项目建设必要性

该项目符合中共中央、国务院《关于进一步深化农村改革扎实推进乡村全面振兴

的意见》推动基础设施向农村延伸，“深化县域商业体系建设，支持连锁经营布局县

域市场，推动冷链配送和即时零售向乡镇延伸”的要求。是满足汉阴县果蔬储运需求

的需要，2024年汉阴县蔬菜总产量达24.36万吨，园林水果总产量达4.3万吨，现有生鲜

果蔬专用冷链覆盖不足，缺乏高效集散枢纽，急需建立物流仓储集配一体化体系。是

促进农民增收、助力农业产业升级的需要，通过该项目，能够有效减少各类农产品运

输损耗，拓宽销售渠道，降低物流成本，增加农户收入。

（三）项目建设单位

项目主管单位：汉阴县供销合作社联合社

项目实施单位：汉阴供销再生资源回收利用有限公司

建设性质：新建

建设地点：安康市汉阴县城关镇长窖村七组。

建设工期：2025年9月至2026年12月。

（四）项目立项及批复情况



陕西海越会计师事务所有限责任公司

- 4 -

汉阴县富硒农产品物流仓储集配一体化建设项目已取得项目立项审批手续。具体

情况如下：

1.汉阴县发展和改革局《关于汉阴县富硒农产品物流仓储集配一体化建设项目建议

书的批复》（汉发改字〔2023〕1051号）。

2.汉阴县发展和改革局《关于汉阴县富硒农产品物流仓储集配一体化建设项目可行

性研究报告的批复》（汉发改字〔2023〕1157号）。

3.汉阴县发展和改革局《关于汉阴县富硒农产品物流仓储集配一体化建设项目初步

设计的批复》（汉发改字〔2025〕198号）。

4.汉阴县行政审批服务局《建设项目用地预审与选址意见书》（汉审批用字

610921202300050号）。

5.汉阴县人民政府《关于汉阴县富硒农产品物流仓储集配一体化建设项目土地办理

的承诺函》。

6.汉阴县自然资源局《关于汉阴县富硒农产品物流仓储集配一体化建设项目土地办

理情况的说明》。

7.汉阴供销再生资源回收利用有限公司国有建设用地使用权证（陕【2022】汉阴县

不动产权第0001488号）。

8.汉阴县供销合作社联合社对汉阴县富硒农产品物流仓储集配一体化建设项目《不

单独进行节能审查的固定资产投资项目能耗说明和节能承诺》。

9. 《 中 华 人 民 共 和 国 建 设 用 地 规 划 许 可 证 》 （ 汉 审 批 申 地 字 第

610921202500102）。

10. 《 中 华 人 民 共 和 国 建 设 工 程 规 划 许 可 证 》 （ 汉 审 批 申 建 字 第

610921202500101）。

11.安康市生态环境局汉阴分局《关于汉阴县富硒农产品物流仓储集配一体化建设

项目的环保意见》（汉环函〔2025〕144号）。

12.中共汉阴县委政法委员会《汉阴县重大项目社会稳定风险评估备案登记表》

（汉阴县富硒农产品物流仓储集配一体化建设项目）。

13.汉阴县财政局《关于汉阴县富硒农产品物流仓储集配一体化建设项目自有资金

落实情况的说明》。

（五）投资估算及资金筹措方案
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本项目估算总投资额为11847.67万元，其中：其中建安工程投资10,117.41万

元，其他费用1,108.57万元，预备费621.69万元（包括建设期间利息费用140.50万

元）。具体情况如下：

固定资产投资估算
单位：万元

序号 项目名称 金额 占比

合计 11,847.67 100.00%
一 建安工程费用 10,117.41 85.40%
1 主要工程 8,442.13
1.1 仓储物流区 867.98
1.2 配套设施用房 762.67
1.3 农产品展销仓储区 1,800.00
1.4 冷链仓储车间 2,155.80
1.5 镇级供销社建设 960.00
1.6 村级供销社建设 990.00
1.7 冷藏车辆购置 905.68
2 公用工程 381.97
2.1 供排水系统 219.26
2.2 其他公用工程 162.71
3 服务性工程 1,293.31
3.1 道路及广场 293.09
3.2 停车场 51.98
3.3 绿化景观 116.62
3.4 亮化工程 204.62
3.5 大门及围墙 57.00
3.6 其他配套工程 570.00
二 工程其他费用 1,108.57 9.36%
1 项目前期费 62.00
2 建设管理费 118.21
3 勘测设计费 255.24
4 工程监理费 120.90
5 招标代理费 53.73
6 竣工验收费 33.58
7 施工图审查费 12.76
8 土地费用 452.14
三 预备费 621.69 5.25%
1 预备费 621.69

分年度支出计划表

单位：万元

序号 项目 合计 2025年 2026年
1 建筑安装工程费 10,117.41 5,225.50 4,891.91

2 工程建设其他费用 1,108.57 270.00 838.57

3 预备费 621.69 4.50 617.19

合 计 11,847.67 5,500.00 6,347.67
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按照项目《实施方案》中资金筹措方案，项目总投资11,847.67万元。其中：企业

自筹资金5,347.67万元，县级财政配套资金1,000.00万元，发行地方政府专项债券

5,500.00万元。

二、预测性信息的基本假设

（一）现行国家及地方法律法规以及财政、经济、环境、安全等与项目建设、运

营维护相关国家政策无重大变化。

（二）现行利率、汇率及通货膨胀水平等无重大变化。

（三）项目建成后取得的运营收入及方式无重大变化，项目绩效指标能够按期完

成，成本、费用能够控制在预计范围之内。

（四）项目相关运营收入在支付必要日常运营费用后优先偿还本次专项债券本

息。

（五）发行人制定的项目建设计划能够顺利执行。

（六）无其他不可抗力或不可预见因素的重大不利影响。

三、评价要素

2017年6月财政部《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品

种的通知》（财预〔2017〕89号），分类发行专项债券建设的项目，应当能够产生持

续稳定的反映为政府性基金收入或专项收入的现金流收入，且现金流入应当能够完全

覆盖专项债券还本付息的规模。

（一）项目预测的客观性

项目建成后由汉阴供销再生资源回收利用有限公司具体经营。项目主要收入来源

为仓储物流区、农产品展销仓储区、冷链仓储车间及配套设施用房等租赁收入、服务

收入；项目运营支出主要包括管理服务人员经费，日常维护费，管理费，水电费。相

关数据预测基于汉阴县当前物价水平及该公司运营实际情况。

1.经营活动预期收入。预测债券存续期内累计经营活动收入18,768.48万元，具体情

况如下：

（1）租赁收入

项目建成后，企业将物流车间及周转仓、配套设施用房、农产品展销仓储区、冷

藏仓储车间、镇村店面用于出租，各租赁资产参照当地租赁价格预计，分别为20元/

㎡·月、55元/㎡·月、25元/㎡·月、75元/㎡·月、30元/㎡·月；物流车间及周转

仓、配套设施用房、农产品展销仓储区在2026年、2027年、2028年租赁率分别为
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50%、80%、90%，此后期间租赁率保持不变；冷藏仓储车间在2026年、2027年、2028

年租赁率分别为30%、60%、70%，此后期间租赁率保持不变；镇村店面在2026年、

2027年、2028年、2029年租赁率分别为50%、80%、90%、100%，此后期间租赁率保

持不变。预测债券存续期内预计累计实现租赁收入16,042.68万元。

（2）附加服务收入

附加服务收入主要为货物出入库服务收入，参照同类库房出入库服务费55元/吨收

取，按照库容计算年吞吐量2.36万吨。预测债券存续期内预计累计实现附加服务收入

2,725.80万元

具体情况见下表：

建设项目经营收入预测表

金额单位：万元

年度 合计

租赁收入

附加服

务收入
小计

物流车

间及周

转仓

配套设

施用房

农产品

展销仓

储区

冷藏仓

储车间

镇村店

面

（面积
3553.2
㎡，20
元/
㎡·月）

（面积
2204.92
㎡，55
元/
㎡·月）

（面积
6360
㎡，25
元/
㎡·月）

（面积
3068.85
㎡，75
元/
㎡·月）

（面积
5500
㎡，30
元/
㎡·月）

2025年 - -

2026年 531.46 401.66 42.64 72.76 95.4 82.86 108 129.8

2027年 805.6 675.8 68.22 116.42 152.64 165.72 172.8 129.8
2028年 896.98 767.18 76.75 130.97 171.72 193.34 194.4 129.8

2029年 918.58 788.78 76.75 130.97 171.72 193.34 216 129.8

2030年 918.58 788.78 76.75 130.97 171.72 193.34 216 129.8
2031年 918.58 788.78 76.75 130.97 171.72 193.34 216 129.8

2032年 918.58 788.78 76.75 130.97 171.72 193.34 216 129.8

2033年 918.58 788.78 76.75 130.97 171.72 193.34 216 129.8
2034年 918.58 788.78 76.75 130.97 171.72 193.34 216 129.8

2035年 918.58 788.78 76.75 130.97 171.72 193.34 216 129.8

2036年 918.58 788.78 76.75 130.97 171.72 193.34 216 129.8
2037年 918.58 788.78 76.75 130.97 171.72 193.34 216 129.8

2038年 918.58 788.78 76.75 130.97 171.72 193.34 216 129.8
2039年 918.58 788.78 76.75 130.97 171.72 193.34 216 129.8
2040年 918.58 788.78 76.75 130.97 171.72 193.34 216 129.8

2041年 918.58 788.78 76.75 130.97 171.72 193.34 216 129.8

2042年 918.58 788.78 76.75 130.97 171.72 193.34 216 129.8
2043年 918.58 788.78 76.75 130.97 171.72 193.34 216 129.8

2044年 918.58 788.78 76.75 130.97 171.72 193.34 216 129.8

2045年 918.58 788.78 76.75 130.97 171.72 193.34 216 129.8
2046年 918.58 788.78 76.75 130.97 171.72 193.34 216 129.8
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年度 合计

租赁收入

附加服

务收入
小计

物流车

间及周

转仓

配套设

施用房

农产品

展销仓

储区

冷藏仓

储车间

镇村店

面

（面积
3553.2
㎡，20
元/
㎡·月）

（面积
2204.92
㎡，55
元/
㎡·月）

（面积
6360
㎡，25
元/
㎡·月）

（面积
3068.85
㎡，75
元/
㎡·月）

（面积
5500
㎡，30
元/
㎡·月）

合计 18,768.48 16,042.68 1,569.11 2,677.61 3,510.72 3,922.04 4,363.20 2,725.80

2.经营活动预期支出

根据《实施方案》，企业仓储租赁活动支出包括工资及福利费、维护费、水电费

及管理费用。预测债券存续期内仓储租赁经营活动各项支出累计7,138.61万元。

（1）工资及福利费

项目建成后，需日常管理和维护人员20人，人员工资按年平均36000元/人，福利费

按工资总额的14%计算，全年合计支出82.08万元。2026年按60%预计，此后每五年增

长5%。预测债券存续期内预计累计支出1,835.79万元。

（2）维修费

项目运营期，维修费用按形成的固定资产折旧费用的10%计提，年度维修费用为

53.44万元，2026年按60%预计。预测债券存续期内预计累计支出1,100.86万元。

（3）水电费

要包括公共区域水、电费用，正常生产年水电气动力按使用量计算，年度水电费

合计为12.31万元。预测债券存续期内预计累计支出258.51万元。

（4）期间费用

运营期期间费用包括销售费用和管理费用；销售费用按营业收入的3%预测，管理

费用按营业收入的2%预测。预测债券存续期内预计累计支出938.44万元。

（5）税费

根据现行税收政策，项目经营活动涉及增值税、房产税、城镇土地使用税、城市

维护建设税、教育费附加及地方教育附加等税费支出；增值税税率5%，房产税税率租

金收入的12%，城镇土地使用税3元/平方米，城市维护建设税7%，教育费附加及地方

教育附加5%。预测债券存续期内预计累计支出3,005.01万元。

具体情况见下表：

建设项目经营活动支出预测表
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金额单位：万元

年份 合计
工资及

福利费
维护费 水电费 管理费用 税费

2025年 —— —— —— —— —— ——

2026年 202.56 49.25 32.06 12.31 26.57 82.37

2027年 316.43 82.08 53.44 12.31 40.28 128.32

2028年 336.32 82.08 53.44 12.31 44.85 143.64

2029年 341.02 82.08 53.44 12.31 45.93 147.26

2030年 341.02 82.08 53.44 12.31 45.93 147.26
2031年 345.12 86.18 53.44 12.31 45.93 147.26

2032年 345.12 86.18 53.44 12.31 45.93 147.26

2033年 345.12 86.18 53.44 12.31 45.93 147.26

2034年 345.12 86.18 53.44 12.31 45.93 147.26

2035年 345.12 86.18 53.44 12.31 45.93 147.26

2036年 349.43 90.49 53.44 12.31 45.93 147.26

2037年 349.43 90.49 53.44 12.31 45.93 147.26

2038年 349.43 90.49 53.44 12.31 45.93 147.26

2039年 349.43 90.49 53.44 12.31 45.93 147.26

2040年 349.43 90.49 53.44 12.31 45.93 147.26

2041年 353.96 95.02 53.44 12.31 45.93 147.26

2042年 353.96 95.02 53.44 12.31 45.93 147.26

2043年 353.96 95.02 53.44 12.31 45.93 147.26

2044年 353.96 95.02 53.44 12.31 45.93 147.26

2045年 353.96 95.02 53.44 12.31 45.93 147.26

2046年 358.71 99.77 53.44 12.31 45.93 147.26

合计 7,138.61 1,835.79 1,100.86 258.51 938.44 3,005.01

3.发行费用

本项目债券发行费用按照债券发行计划中发行金额的1‰预计，预计2025年债券发

行费用为4.50万元、2026年债券发行费用为1.00万元。

4.债券利息

按照本项目专项债券发行计划，2025年申请20年期专项债券4500.00万元，2026年

申请20年期专项债券1000.00万元，以年利率3.0%预计每年利息支出。债券利息及还本

情况如下表：

债券还本付息支出预测表

单位：万元
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年份 合计 还本金额 债券利息支出

2025年 —— —— ——

2026年 135.00 —— 135.00

2027年 165.00 —— 165.00

2028年 165.00 —— 165.00

2029年 165.00 —— 165.00

2030年 165.00 —— 165.00

2031年 165.00 —— 165.00

2032年 165.00 —— 165.00

2033年 165.00 —— 165.00

2034年 165.00 —— 165.00

2035年 165.00 —— 165.00

2036年 165.00 —— 165.00

2037年 165.00 —— 165.00

2038年 165.00 —— 165.00

2039年 165.00 —— 165.00

2040年 165.00 —— 165.00

2041年 165.00 —— 165.00

2042年 165.00 —— 165.00

2043年 165.00 —— 165.00

2044年 165.00 —— 165.00

2045年 4,665.00 4,500.00 165.00

2046年 1,030.00 1,000.00 30.00

合计 8,800.00 5,500.00 3,300.00

以上情况符合《关于试点发展项目收益与融资自求平衡的地方政府专项债券品种

的通知》（财预〔2017〕89号）等相关规定。该项目各项收入、成本能够按照客观数

据及预期假设进行合理预计。

汉阴县富硒农产品物流仓储集配一体化建设项目本次申请专项债券预期收入、成

本费用预测结果客观、合理，在满足基本假设的条件下符合项目实际情况。

（二）资金稳定性

按照《实施方案》，汉阴县富硒农产品物流仓储集配一体化建设项目于建设期通

过企业自筹资金、财政补助，以及发行专项债券进行融资来满足项目投资建设支出需

要。项目建设完成后带来资产租赁收入和服务收入，债券存续期内累计资金流入

30,616.15万元。

据上分析，该项目实施过程中，可以产生持续稳定的现金流入，风险控制措施也

可以使项目资金稳定性得到保障。债券存续期内各年度收益连续、稳定，资金流入
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30,616.15万元，减去经营活动各项支出7,138.61万元、债券本息支出8,800.00万元等支

出，现金结余2,964.87万元。项目预期资金流入能够覆盖、保障项目建设期各项投资支

出及债券存续期各年度付息还本的支出需求，能够满足发行专项债券资金稳定性需

求。

（三）资金充足性

依据《实施方案》，汉阴县富硒农产品物流仓储集配一体化建设项目总投资为

11,847.67万元，其中：企业自筹及财政补助6,347.67万元，拟发行专项债券筹集资金

5,500.00万元。项目债券存续期累计现金流入为30,616.15万元（包括发行债券资金流

入），项目债券存续期累计现金流出为27,651.28万元（包括债券还本资金流出），其

中：项目静态现金投资11,847.67万元（含资本化利息费用135.00万元，债券发行费用

5.50万元）；项目债券存续期内业务活动累计现金流出7,138.61万元，按照3%年利率预

计专项债券利息累计为3,165.00万元（不含建设期应资本化债券利息135.00万元），偿

还债券本金5,500.00万元；项目债券到期时资金结余2,964.87万元。项目专项债券存续

期累计资金流入大于各项运营支出及融资成本，项目实施方案资金计划能够满足发行

专项债券资金充足性要求。

具体情况如下表：

项目资金充足性分析情况表

金额单位：万元

序号 年份 合计 2025年 2026年 2027年 2028年

一 现金流入 30,616.15 5,500.00 6,879.13 805.60 896.98

1 经营活动现金流入 18,772.48 —— 531.46 805.60 896.98

1.1 租赁收入 16,047.08 —— 401.66 675.80 767.18

1.2 附加服务收入 2,730.60 —— 129.80 129.80 129.80

2 融资活动现金流入 5,508.00 4,500.00 1,000.00 —— ——

2.1 专项债券融资款 5,508.40 4,500.00 1,000.00 —— ——

2.2 其他融资款 8.80 —— —— —— ——

3 资本金投入 6,359.67 1,000.00 5,347.67 —— ——

二 现金流出 27,651.28 5,500.00 6,550.23 481.43 501.32

1 业务活动现金流出 7,138.61 —— 202.56 316.43 336.32

2 项目建设现金流出 11707.17 5,495.50 6,211.67 —— ——

2.1
建筑工程及设备购置费

用
10117.41 5,225.50 4,891.91

—— ——

2.2 其他费用 1108.57 270.00 838.57 —— ——

2.3 预备费 481.19 —— 481.19 —— ——

3 融资活动现金流出 8,817.50 4.50 136.00 165.00 165.00
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序号 年份 合计 2025年 2026年 2027年 2028年

3.1 偿还债券本金 5,512.40 —— —— —— ——

3.2 债券利息支出 3,312.80 —— 135.00 165.00 165.00

3.3 发行费用 5.50 4.50 1.00 —— ——

三 当期现金结余 —— —— 328.90 324.17 395.66

四 期初现金 —— —— —— 328.90 653.07

五 期末现金 2,964.87 —— 328.90 653.07 1,048.73

项目资金充足性分析情况表（续1）

金额单位：万元

序号 年份 2029年 2030年 2031年 2032年 2033年
一 现金流入 918.58 918.58 918.58 918.58 918.58

1 经营活动现金流入 918.58 918.58 918.58 918.58 918.58

1.1 租赁收入 788.78 788.78 788.78 788.78 788.78

1.2 附加服务收入 129.80 129.80 129.80 129.80 129.80

2 融资活动现金流入 —— —— —— —— ——

2.1 专项债券融资款 —— —— —— —— ——

2.2 其他融资款 —— —— —— —— ——

3 资本金投入 —— —— —— —— ——

二 现金流出 506.02 506.02 510.12 510.12 510.12

1 业务活动现金流出 341.02 341.02 345.12 345.12 345.12

2 项目建设现金流出 —— —— —— —— ——

2.1
建筑工程及设备购置费

用
—— —— —— —— ——

2.2 其他费用 —— —— —— —— ——

2.3 预备费 —— —— —— —— ——

3 融资活动现金流出 165.00 165.00 165.00 165.00 165.00

3.1 偿还债券本金 —— —— —— —— ——

3.2 债券利息支出 165.00 165.00 165.00 165.00 165.00

3.3 发行费用 —— —— —— —— ——

三 当期现金结余 412.56 412.56 408.46 408.46 408.46

四 期初现金 1,048.73 1,461.29 1,873.85 2,282.31 2,690.77

五 期末现金 1,461.29 1,873.85 2,282.31 2,690.77 3,099.23

项目资金充足性分析情况表（续2）

金额单位：万元

序号 年份 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年
一 现金流入 918.58 918.58 918.58 918.58 918.58

1 经营活动现金流入 918.58 918.58 918.58 918.58 918.58

1.1 租赁收入 788.78 788.78 788.78 788.78 788.78

1.2 附加服务收入 129.80 129.80 129.80 129.80 129.80
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序号 年份 2034年 2035年 2036年 2037年 2038年
2 融资活动现金流入 —— —— —— —— ——

2.1 专项债券融资款 —— —— —— —— ——

2.2 其他融资款 —— —— —— —— ——

3 资本金投入 —— —— —— —— ——

二 现金流出 510.12 510.12 514.43 514.43 514.43

1 业务活动现金流出 345.12 345.12 349.43 349.43 349.43

2 项目建设现金流出 —— —— —— —— ——

2.1
建筑工程及设备购置费

用
—— —— —— —— ——

2.2 其他费用 —— —— —— —— ——

2.3 预备费 —— —— —— —— ——

3 融资活动现金流出 165.00 165.00 165.00 165.00 165.00

3.1 偿还债券本金 —— —— —— —— ——

3.2 债券利息支出 165.00 165.00 165.00 165.00 165.00

3.3 发行费用 —— —— —— —— ——

三 当期现金结余 408.46 408.46 404.15 404.15 404.15

四 期初现金 3,099.23 3,507.69 3,916.15 4,320.30 4,724.45

五 期末现金 3,507.69 3,916.15 4,320.30 4,724.45 5,128.60

项目资金充足性分析情况表（续3）

金额单位：万元

序号 年份 2039年 2040年 2041年 2042年 2043年
一 现金流入 918.58 918.58 918.58 918.58 918.58

1 经营活动现金流入 918.58 918.58 918.58 918.58 918.58

1.1 租赁收入 788.78 788.78 788.78 788.78 788.78

1.2 附加服务收入 129.80 129.80 129.80 129.80 129.80

2 融资活动现金流入 —— —— —— —— ——

2.1 专项债券融资款 —— —— —— —— ——

2.2 其他融资款 —— —— —— —— ——

3 资本金投入 —— —— —— ——

二 现金流出 514.43 514.43 518.96 518.96 518.96

1 业务活动现金流出 349.43 349.43 353.96 353.96 358.71

2 项目建设现金流出 —— —— —— —— ——

2.1
建筑工程及设备购置费

用
—— —— —— —— ——

2.2 其他费用 —— —— —— —— ——

2.3 预备费 —— —— —— —— ——

3 融资活动现金流出 165.00 165.00 165.00 165.00 165.00

3.1 偿还债券本金 —— —— —— —— ——

3.2 债券利息支出 165.00 165.00 165.00 165.00 165.00
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3.3 发行费用 —— —— —— —— ——

三 当期现金结余 404.15 404.15 399.62 399.62 399.62

四 期初现金 5,128.60 5,532.75 5,936.90 6,336.52 6,736.14

五 期末现金 5,532.75 5,936.90 6,336.52 6,736.14 7,135.76

项目资金充足性分析情况表（续4）

金额单位：万元

序号 年份 2044年 2045年 2046年

一 现金流入 918.58 918.58 918.58

1 经营活动现金流入 918.58 918.58 918.58

1.1 租赁收入 788.78 788.78 788.78

1.2 附加服务收入 129.80 129.80 129.80

2 融资活动现金流入 —— —— ——

2.1 专项债券融资款 —— —— ——

2.2 其他融资款 —— —— ——

3 资本金投入 —— —— ——

二 现金流出 518.96 5,018.96 1,388.71

1 业务活动现金流出 353.96 353.96 358.71

2 项目建设现金流出 —— —— ——

2.1
建筑工程及设备购置

费用
—— —— ——

2.2 其他费用 —— —— ——

2.3 预备费 —— —— ——

3 融资活动现金流出 165.00 4,665.00 1,030.00

3.1 偿还债券本金 —— 4,500.00 1,000.00

3.2 债券利息支出 165.00 165.00 30.00

3.3 发行费用 —— —— ——

三 当期现金结余 399.62 -4,100.38 -470.13

四 期初现金 7,135.76 7,535.38 3,435.00

五 期末现金 7,535.38 3,435.00 2,964.87

按照项目在存续期内预期收入和预期支出测算，汉阴县富硒农产品物流仓储集配

一体化建设项目在存续期间能够产生持续稳定的净现金流。按照预计条件的资金测算

平衡结果，项目存续期内可达到的偿债资金覆盖率为1.32倍，还本付息资金有充分保

障。

四、项目风险评估及应对措施评价

我们注意到，项目单位在《实施方案》提到，汉阴县富硒农产品物流仓储集配一

体化建设项目存在的工期变化风险、项目投资的变化风险、收支变动风险、后期经营

管理等主要风险，针对上述风险因素，项目实施单位制定了切实可行、充分合理的风

险控制措施，能够有效化解项目实施过程中的相关风险。
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五、其他需要说明的事项

在债券本息到期前，项目单位应将偿债本息所需资金及时、足额归集，并按照陕

西省财政厅规定的时间和方式，将归集的还款资金交入同级国库用于债券还本付息，

确保还款资金的及时、足额支付。债券存续期间，项目单位可根据项目实施情况调整

项目自有资金比例，以确保专项债券按时还本付息。在本项目存续期内，如出现营业

收入较大增长，可能发生提前偿还本金的情况。本项目如提前偿还本金，应按照专项

债券管理有关规定和办法执行。

六、总体评价

根据我们对项目建设单位总体收益、支出预测等进行的分析评价，认为该项目在

债券存续期间，一方面通过债券发行能满足项目投资运营的融资需要；另一方面，建

设单位总体净现金流也能保证债券正常的还本付息需要，总体实现建设单位资金收益

与融资自求平衡。我们未注意到汉阴县富硒农产品物流仓储集配一体化建设项目在债

券存续期内出现无法满足专项债券还本付息要求的情形。

我们认为，该项目可以采取申请发行项目收益与融资自求平衡专项债券的资金筹

措方案。






	一、申请专项债券基本情况
	二、预测性信息的基本假设
	三、评价要素
	四、项目风险评估及应对措施评价
	五、其他需要说明的事项
	在债券本息到期前，项目单位应将偿债本息所需资金及时、足额归集，并按照陕西省财政厅规定的时间和方式，将
	六、总体评价
	根据我们对项目建设单位总体收益、支出预测等进行的分析评价，认为该项目在债券存续期间，一方面通过债券
	我们认为，该项目可以采取申请发行项目收益与融资自求平衡专项债券的资金筹措方案。

